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limastotavoite- ja taksonomia-analyysi

Taksonomiaprosentit ovat viela nollissa

Huhtamaki on arvioinut vuonna 2023, ettd yhtion
liketoiminnoilla ei ole taksonomian kelpoisuutta ja
mukaisuutta tavoitteisiin 1ja 2 liittyen kriteerien
tiukkuuden vuoksi. Huhtam&en mukaan yhtion
liketoiminta ei ole paastdintensiivisia eika niita
arvioida talla hetkella voimassa olevien teknisten
arviointikriteerien mukaan. Liikevaihdon osalta
ndemme perustelun oikeansuuntaiseksi, mutta
padomamenojen ja operatiivisten menojen osalta
odottelemme lisatietoa perustuen siihen, etta
nakemys eroaa muiden suurten yritysten
nakemyksesta.

Tasta syysta Huhtaméen liilkevaihdon, operatiivisten
kustannusten ja investointien taksonomiaprosentti on
nolla. Vaikka Huhtamaki jatkaa taksonomiaan liittyvan
raportointinsa kehittamista, taksonomiaprosenteilla ei
myoskaan ole edellytyksia lahivuosina nousta, mikali
taksonomian tulevat maaritelmat eivat sisalla
merkittdvaa osaa yhtion ulkoista liilkevaihtoa
generoivista tuotteista. Emme usko, ettd nollatason
taksonomiaprosentit aiheuttavat valittomia
nousupaineita esimerkiksi Huhtam&en rahoituksen
kustannuksiin tai sen saatavuuteen tai aiheuttaa muita
haasteita yhtion liilketoimintaan.

Liiketoimintoihin liittyy poliittinen elementti seka
suorasti etta epasuorasti

Huhtamaen liiketoimintaan liittyy mielestémme tietty
poliittinen riski, silld se valmistaa monia kertakayttoisia
tuotteita seka toisaalta kayttda muoviraaka-aineita.
Naihin osa-alueisiin kohdistuvan saantelyn
lisdantyminen voi vaikuttaa yhtioon. Huhtaméaen
tuotteista valtaosa on kuitupohjaisia ja siten yhtio voi
altistua epéasuorasta myos metsasektoriin koskevaan
saantelyyn. Etenkin metsien rooli iimastonmuutoksen

hidastamisessa ja biodiversiteettikysymyksissa
tiedostetaan yleisesti. Nain ollen esimerkiksi metsien
suojeluun liittyva saantely tai EU:ssa esitetty
pakkausdirektiivi saattaa muuttaa markkinatarpeita
yhdellda Huhtamaen paamarkkinoista. Huhtamaen
liketoimintaportfolio on maantieteellisesti hajautunut,
silla yhtio generoi merkittévaa liilkevaihtoa EU:n liséksi
muualla Euroopassa, Pohjois-Amerikassa ja Aasiassa
eika yksikaan alue dominoi liikevaihtokertymaan
Toistaiseksi suorasti tai epasuorasti yhtioon
kohdistuva saantely ei mielestémme ole heikentéanyt
oleellisesti Huhtaméen pitkan aikavalin
liiketoimintaedellytyksia millaan alueella.

limastotavoitteisiin yltdminen vaatii panostuksia

Huhtamaki on vuonna 2021 asettanut
ilmastotavoitteet, mitka heidan osaltaan tukevat alle 2
asteen mukaisen ilmaston lampiamisskenaarioon
saavuttamista. Yhtio tavoittelee myos hiilineutraalia
tuotantoa vuoteen 2030 mennessa. Yhtion asettamat
iimastotavoitteet ovat kehittyneet mielestamme
positiiviseen suuntaan, joskin suurin osa Helsingin
porssin muista teollisista suurista yhtidista ovat
keskimaarin sitoutuneet 1,5 asteen
ldmpenemisskenaarion mukaiseen tavoiteasetantaan.
Arviomme mukaan ilmastotavoitetta kohti eteneminen
ei aiheuta yhtioille lyhyella aikavalillda merkittavia
valittdmia lisakustannuksia, mutta jo keskipitkalla
tahtaimella ilmastotavoitteet tulee todennakoisesti
vaatimaan yhtiolta investointeja energiatehokkuuteen
ja tuotekehitykseen (ml. pakkausten
ympaéristohaittojen vahentaminen). Oletamme myos
ettd yleisen sidosryhmapaineen takia Huhtamaki
joutuu kiristdmaan tavoitteitaan viela tiukemmaksi, 1,5
asteen skenaarion mukaiseksi.

Taksonomiakelpoisuus 2022 2023
Liikevaihto 0% 0%

OPEX 0% 0%

CAPEX 0% 0%

Taksonomian mukaisuus 2022 2023
Liikevaihto 0% 0%

OPEX 0% 0%

CAPEX 0% 0%

limasto

limastotavoite Kylla Kylla

Pariisin sopimuksen mukainen

(1,5 °C:n ldmpenemisskenaario) Ei Ei

Aloitamme kestavyysarviointien nakyvyyden lisadmisen
iimastotavoitteen ja taksonomiavaikutusten arvioinnista,
koska nakemyksemme mukaan niiden merkitys yhtion
arvon muodostumiseen on talla hetkelld keskimaarin
selkein. Nakyvyytta muihin tekijoihin pyritdan liséamaan
vaiheittain. Analyytikko huomioi kaikkien
kestavyysseikkojen vaikutuksen yhtion kasvu- ja
kannattavuuspotentiaaliin seka riskiin (ts.
tuottovaatimukseen) osana sijoitusnakemyksen
muodostumista.

Huom. Taksonomiakelpoisuus-% on esitetty taulukossa
iiman taksonomian mukaisia toimintoja
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Inderesin tehtava on yhdistaa sijoittajat ja porssiyhtiot.
Asiakkainamme on yli 400 porssiyhtiota, jotka haluavat palvella
omistajiaan ja sijoittajayhteisoa tarjoamalla parempaa
sijoittajaviestintaa. Sijoittajayhteis6émme kuuluu yli 70 000
aktiivista osakesijoittamisesta kiinnostunutta jasenta.

Inderesin yhteiskunnallisena tavoitteena on demokratisoida

sijoittajatieto. Uskomme sijoittajien yhtalaisiin mahdollisuuksiin
saada tietoa, jonka avulla saastaa ja sijoittaa tulevaisuuteensa.

Porssiyhtidille tuotamme ratkaisuja, joiden avulla toteuttaa
tehokasta ja avointa sijoittajaviestintaa. Inderesin tuotetarjooma
kattaa kaikki keskeiset porssiyhtion sijoittajaviestinnan
tarvitsemat ratkaisut. Paatuotteitamme ovat osakeanalyysi, IR-
tapahtumat, IR-ohjelmistot ja yhtiokokoukset.

Sijoittajayhteisolle tarjoamme palveluita, joiden avulla yhteison
jasenet voivat kehittyd paremmiksi sijoittajiksi, verkostoitua
muiden sijoittajien kanssa seka saada ajantasaista tietoa
sijoituspaatosten tueksi.

Inderes on listattu Nasdaq First North -markkinapaikalle ja se
toimii Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Inderes Oyj
[tdmerentori 2
00180 Helsinki
+35810 219 4690
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