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limastotavoite- ja taksonomia-analyysi

Ydinliiketoiminnot ovat taksonomialuokittelun
ulkopuolella

Valmetin liiketoiminnoista taksonomiakelpoisia olivat
vuonna 2023 uusiutuvan energian teknologioiden
valmistus, muiden vahahiilisten teknologioiden
valmistus, datavetoisten IT/OT-ratkaisujen tarjoaminen
ja korjaaminen, kunnostaminen ja uudelleenvalmistus.
Nain ollen valtaosan Valmetin liikevaihdosta tuovat
kone-, laite-, ja osin myos palvelutoimitukset eivat ole
mukana taksonomialuokittelussa.

Tasta syysta Valmetin liilkevaihdon, operatiivisten
kustannusten investointien taksonomiaprosentti jaa
alhaiseksi. Taksonomiaprosenteilla ei mydskaan ole

edellytyksia nousta, mikali selvasti nykyista suurempaa

osaa yhtion ulkoista likevaihtoa generoivista tuotteista
ei luokitella mydhemmin taksonomiassa. Nykyinen
taksonomialuokittelu ei myoskaan kata kaikkia
kestavia liilketoimintoja. Siten emme usko, etta
alhainen taksonomiaprosentti aiheuttaa valittomia
nousupaineita esimerkiksi Valmetin rahoituksen
kustannuksiin tai sen saatavuuteen tai johtaa muihin
liketoiminnallisiin haasteisiin.

Yhtio altistuu epasuorasti metsasektoriin
kohdistuvalle sdannostelylle

Mielestamme Valmetin liilketoimintaan liittyvat suorat
ympadristopolitiikkaan liittyvat elementit ovat
suhteellisen vahaisia. Toisaalta metsasektoriin
keskittyneena yhtiona Valmet altistuu epésuorasti
metsasektoriin liittyvélle saantelylle. Toisaalta yhtio
pystyy auttamaan metsadsektorin asiakkaitaan
saantelyyn sopeutumisessa ainakin tietyilta osin.
Emme toistaiseksi nde taksonomialla olevan suoria
nopean aikavélin taloudellisia vaikutuksia, kuten
esimerkiksi merkittavan paljon pienempia
rahoituskustannuksia, vaikka yhtiolla onkin

ilmastotoimien etenemiseen sidottu syndikoitu
luottolimiitti.

Emme odota merkittavia investointitarpeita
ilmastotavoitteita kohti pyrkimisesta

Valmet paivitti iimasto-ohjelmansa vuoden 2021
maaliskuussa. Valmetin iimasto-ohjelma on linjassa
Pariisin ilmastosopimuksen 1,5 asteen tavoitteen
kanssa. Arviomme mukaan Valmetin kannalta
keskeisessa roolissa ovat etenkin scope3:n paastot,
joihin yhtion suorat vaikutusmahdollisuudet ovat
rajalliset. Arviomme mukaan ilmastotavoitteita kohti
eteneminen ei tule aiheuttamaan Valmetille
nykytiedon valossa merkittavia ja yllattavia lyhyen
aikavalin kustannuksia, mutta jagdmme odottamaan
asiasta vield lisdtietoa. Myoskaan tulevaisuuden
investointitarpeiden emme I&htokohtaisesti oleta
nousevan tavoitteiden pohjalta merkittavasti, tosin
arvioimme ettd seka tavoitteen saavuttaminen, etta
siihen liittyvien investointien tarve on hyvin
riippuvainen energia- ja likennesektorin kehityksesta
paastottomaan suuntaan.

Taksonomiakelpoisuus 2022 2023
Liikevaihto 4% 5%

OPEX 2% 1%

CAPEX 2% 1%

Taksonomian mukaisuus 2022 2023
Liikevaihto 1% 26 %
OPEX 0% 26 %
CAPEX 0% n%

limasto

limastotavoite Kylla Kylla

Pariisin sopimuksen mukainen

(1,5 °C:n ldmpenemisskenaario) Kylla Kylla

Aloitamme kestavyysarviointien nakyvyyden lisadmisen
iimastotavoitteen ja taksonomiavaikutusten arvioinnista,
koska nakemyksemme mukaan niiden merkitys yhtion
arvon muodostumiseen on talla hetkelld keskimaarin
selkein. Nakyvyytta muihin tekijoihin pyritdan liséamaan
vaiheittain. Analyytikko huomioi kaikkien
kestavyysseikkojen vaikutuksen yhtion kasvu- ja
kannattavuuspotentiaaliin seka riskiin (ts.
tuottovaatimukseen) osana sijoitusnakemyksen
muodostumista.

Huom. Taksonomiakelpoisuus-% on esitetty taulukossa
iiman taksonomian mukaisia toimintoja
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Inderesin tehtava on yhdistaa sijoittajat ja porssiyhtiot.
Asiakkainamme on yli 400 porssiyhtiota, jotka haluavat palvella
omistajiaan ja sijoittajayhteisoa tarjoamalla parempaa
sijoittajaviestintaa. Sijoittajayhteis6émme kuuluu yli 70 000
aktiivista osakesijoittamisesta kiinnostunutta jasenta.

Inderesin yhteiskunnallisena tavoitteena on demokratisoida

sijoittajatieto. Uskomme sijoittajien yhtalaisiin mahdollisuuksiin
saada tietoa, jonka avulla saastaa ja sijoittaa tulevaisuuteensa.

Porssiyhtidille tuotamme ratkaisuja, joiden avulla toteuttaa
tehokasta ja avointa sijoittajaviestintaa. Inderesin tuotetarjooma
kattaa kaikki keskeiset porssiyhtion sijoittajaviestinnan
tarvitsemat ratkaisut. Paatuotteitamme ovat osakeanalyysi, IR-
tapahtumat, IR-ohjelmistot ja yhtiokokoukset.

Sijoittajayhteisolle tarjoamme palveluita, joiden avulla yhteison
jasenet voivat kehittyd paremmiksi sijoittajiksi, verkostoitua
muiden sijoittajien kanssa seka saada ajantasaista tietoa
sijoituspaatosten tueksi.

Inderes on listattu Nasdaq First North -markkinapaikalle ja se
toimii Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Inderes Oyj
[tdmerentori 2
00180 Helsinki
+35810 219 4690

Palkittua analyysia osoitteessa inderes.fi
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