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limastotavoite- ja taksonomia-analyysi

L&T:n taksonomialuvut toistaiseksi suhteellisen
pienid huomioiden yhtion kiertotalousfokus

Lassila & Tikanoja pyrkii esittémaan liketoimintansa
vahvasti kiertotalouteen liittyvana. Liikevaihdollisesti
kuitenkin noin puolet yhtiosta on tydvoimavaltaista
kiinteistopalveluliiketoimintaa, joka ei mielestdmme
ole varsinaisesti kiertotaloutta. Yhtic on ilmoittanut
tutkivansa kiinteistdpalveluiden "strategisia
vaihtoehtoja” ja mahdollista myyntig, keskittyakseen
selvemmin kiertotalouteen.

Taksonomian osalta yhtiolla on taksonomian mukaista
liiketoimintaa 10-20 % riippuen katsotaanko
liikevaihtoa, kuluja vai investointeja. Nama liittyvat
lahinna jatteen kerdykseen ja kierrdtykseen eli ennen
kaikkea yhtion Ympaéristopalvelut-liketoimintaan,
mutta my6s muista segmenteistd |10ytyy taksonomian
likevaihtoa, joka on taksonomiakelpoista, mutta ei sen
mukaista. Ottaen huomioon L&T:n liketoiminnan
luonne ja siitd syntyva mielikuva, prosentit ovat
mielestdmme yllattavan pienia.

Taksonomia ei tuo ndhdaksemme vaikutuksia
liilketoimintaan

L&T on jo vuosia profiloitunut kiertotalousyhtiong,
emmeka usko ettd taksonomiassa saavutetut luvut
muuttavat oleellisesti sijoittajien ndkemysta yhtiosta.
Mikali yhtié muuttuu entista voimakkaammin
kiertotalouden suuntaan (keskittymalla Ymparisto- ja
Teollisuuspalveluihin), sen taksonomialuvut nousisivat,
joka voisi nostaa yhtion kiinnostavuutta. Ja&dmme
odottamaan vaikuttaako taksonomian laajentuminen
ja uusien toimintojen mukaan ottaminen L&T:n
taksonomiaprosentteihin.

Tassa vaiheessa emme nae taksonomialla olevan
oleellista vaikutusta yhtion liiketoimintaan tai

rahoitukseen.

Omat paastot vahentyneet hyvin, muissa
tavoitteissa tekemista

L&T on sitoutunut Science-Based-Targets
hankkeeseen, mutta ei kuitenkaan 1,5 asteen
skenaarioon vaan "alle 2 asteen”. Téhan liittyen
yhtiolla on tavoitteena vahentda omien toimintojen
(scope 1&2) kasvihuonepaastoja 50 % 2030
mennessa scope 3vuoteen 2018 verrattuna ja se
tavoittelee etta 70 %:lla sen suurimmista toimittajista
on Science-Based-Targets hankkeen mukaiset
tavoitteet vuoteen 2024 mennessa. Naiden lisaksi
yhtiolla on tavoitteena scope 3 paastdjen 18 % lasku
vuoteen 2030 mennessa verrattuna 2022 tasoon.

Scope 1&2 paastot ovat jo vahentyneet 34 % vuoteen
2023 menness4, joten sen suhteen yhtion on
tavoiteaikataulua edella. Scope 3 paastot pysyivat
2023 noin 2023 tasolla eli siina ei edistytty.
Toimittajista vain 11 % oli SBT:n piirissa 2023 lopussa,
joten tassa tavoitteessa L&T on mielestamme jaljessa,
kun tavoitevuosi on jo ensi vuonna.

Taksonomiakelpoisuus 2022 2023
Liikevaihto 2% 1%
OPEX 2% 0%
CAPEX 3% 0%
Taksonomian mukaisuus 2022 2022
Liikevaihto 14 % 17 %
OPEX 13% 12 %
CAPEX 10 % 18 %
Iimasto

Iimastotavoite Kylla Kylla

Pariisin sopimuksen mukainen
(1,5 °C:n Kylla Kylla
lampenemisskenaario)

Aloitamme kestavyysarviointien nakyvyyden lisadmisen
iimastotavoitteen ja taksonomiavaikutusten arvioinnista,
koska nakemyksemme mukaan niiden merkitys yhtion
arvon muodostumiseen on talla hetkelld keskimaarin
selkein. Nakyvyytta muihin tekijoihin pyritdan liséamaan
vaiheittain. Analyytikko huomioi kaikkien
kestavyysseikkojen vaikutuksen yhtion kasvu- ja
kannattavuuspotentiaaliin seka riskiin (ts.
tuottovaatimukseen) osana sijoitusnakemyksen
muodostumista.

Huom. Taksonomiakelpoisuus-% on esitetty taulukossa
iiman taksonomian mukaisia toimintoja
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Inderesin tehtava on yhdistaa sijoittajat ja porssiyhtiot.
Asiakkainamme on yli 400 porssiyhtiota, jotka haluavat palvella
omistajiaan ja sijoittajayhteisoa tarjoamalla parempaa
sijoittajaviestintaa. Sijoittajayhteis6émme kuuluu yli 70 000
aktiivista osakesijoittamisesta kiinnostunutta jasenta.

Inderesin yhteiskunnallisena tavoitteena on demokratisoida

sijoittajatieto. Uskomme sijoittajien yhtalaisiin mahdollisuuksiin
saada tietoa, jonka avulla saastaa ja sijoittaa tulevaisuuteensa.

Porssiyhtidille tuotamme ratkaisuja, joiden avulla toteuttaa
tehokasta ja avointa sijoittajaviestintaa. Inderesin tuotetarjooma
kattaa kaikki keskeiset porssiyhtion sijoittajaviestinnan
tarvitsemat ratkaisut. Paatuotteitamme ovat osakeanalyysi, IR-
tapahtumat, IR-ohjelmistot ja yhtiokokoukset.

Sijoittajayhteisolle tarjoamme palveluita, joiden avulla yhteison
jasenet voivat kehittyd paremmiksi sijoittajiksi, verkostoitua
muiden sijoittajien kanssa seka saada ajantasaista tietoa
sijoituspaatosten tueksi.

Inderes on listattu Nasdaq First North -markkinapaikalle ja se
toimii Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Inderes Oyj
[tdmerentori 2
00180 Helsinki
+35810 219 4690

Palkittua analyysia osoitteessa inderes.fi
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