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limastotavoite- ja taksonomia-analyysi

Ydinliiketoiminnot ovat taksonomialuokittelun
ulkopuolella

Stora Enson liiketoiminnoista taksonomiakelpoisia
olivat vuonna 2023 metsanhoito, suojeleva
metséatalous, pilaantuneiden paikkojen ja alueiden
kunnostus, akkujen valmistus, rakennusten
energiatehokkuuslaitteiden valmistus, lammon tai
jdéhdytyksen ja sahkon yhteistuotanto bioenergialla ja
uusiutuviin energialdhteisiin liittyvien teknologioiden
asennus, huolto ja korjaus. Nain ollen valtaosan Stora
Enson liikevaihdosta tuovat kartonki-, sellu-, paperi-,
pakkaus- ja sahatuotteet eivat ole
taksonomialuokiteltuja.

Tasta syysta Stora Enson liikkevaihdon, operatiivisten
kustannusten ja investointien taksonomiaprosentti jaa
alhaiseksi. Taksonomiaprosenteilla ei mydskaan ole
edellytyksia l&hivuosina nousta, mikali taksonomian
tulevat maaritelmat eivat sisalld selvasti nykyista
suurempaa osaa yhtion ulkoista liilkevaihtoa
generoivista tuotteista. Emme usko, ettd alhainen
taksonomiaprosentti aiheuttaa valittomia
nousupaineita esimerkiksi Stora Enson rahoituksen
kustannuksiin tai sen saatavuuteen tai aiheuttaa muita
haasteita liiketoimintaan.

Liiketoimintoihin liittyy poliittista elementtia

Taksonomia ei toistaiseksi juurikaan kata
metséteollisuuden paatuotteita ja metsateollisuuden
arvoketjua, mutta Stora Enson liikketoimintaan liittyy
mielestamme tietty poliittinen elementti, silla etenkin
metsien rooli iimastonmuutoksen hidastamisessa ja
biodiversiteettikysymyksissa tiedostetaan yleisesti ja
esimerkiksi esitetty pakkausdirektiivi saattaa muuttaa
markkinatarpeita. Stora Enson liilketoiminta on myds
energiaintensiivista. Nain ollen etenkin metsien
kayttoon liittyvia saannoksid ja linjauksia voi tulla eri

saantelykokonaisuuksista. Stora Enson liiketoiminnan
osalta tdma on tarkeas, silla puu on yhtion
ylivoimaisesti tarkein raaka-aine. Lisdksi Stora Enson
on erittdin merkittdva metsén omistaja etenkin
Ruotsissa. Toistaiseksi metsien kayttoon liittyva
saantely ei mielestdmme ole heikentanyt oleellisesti
Stora Enson pitkan aikavalin liiketoimintaedellytyksia.

limastotavoitteisiin yltdminen vaatii panostuksia

Stora Enso sitoutui 1,5 asteen ilmaston
lampidmisskenaarioon vuoden 2021 lopulla. Nain
ollen yhtion asettamat ilmastotavoitteet ovat
kehittyneet mielestdmme positiiviseen suuntaan, kun
huomioidaan myos samassa yhteydessa asetettu
tavoite alentaa scope3:n mukaisia paastoja 50 %:lla
vuoteen 2030 mennessa (vertailuvuosi 2019).
Arviomme mukaan ilmastotavoitetta kohti eteneminen
ei aiheuta yhtiodille lyhyella aikavalilla merkittavia
valittémia lisdkustannuksia, mutta jo keskipitkalla
tahtaimelld ilmastotavoitteet tulevat todennakoisesti
vaatimaan yhtiolta investointeja ainakin
lopputuotteiden valmistamisessa vaadittavan
energian tuotantoon ja tehtaiden
energiatehokkuuteen.

Taksonomiakelpoisuus 2022 2023
Liikevaihto 0,0% 1.3%
OPEX 21% 0,9 %
CAPEX 0.4 % 39 %
Taksonomian mukaisuus 2022 2023
Liikevaihto 6.5 % 6.1%
OPEX 10,3 % 13,7 %
CAPEX 6,0 % 6.6 %
limasto

limastotavoite Kylla Kylla

Pariisin sopimuksen mukainen

(1,5 °C:n ldmpenemisskenaario) Kylla Kylla

Aloitamme kestavyysarviointien nakyvyyden lisadmisen
iimastotavoitteen ja taksonomiavaikutusten arvioinnista,
koska nakemyksemme mukaan niiden merkitys yhtion
arvon muodostumiseen on talla hetkelld keskimaarin
selkein. Nakyvyytta muihin tekijoihin pyritdan liséamaan
vaiheittain. Analyytikko huomioi kaikkien
kestavyysseikkojen vaikutuksen yhtion kasvu- ja
kannattavuuspotentiaaliin seka riskiin (ts.
tuottovaatimukseen) osana sijoitusnakemyksen
muodostumista.

Huom. Taksonomiakelpoisuus-% on esitetty taulukossa
iiman taksonomian mukaisia toimintoja
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Inderesin tehtava on yhdistaa sijoittajat ja porssiyhtiot.
Asiakkainamme on yli 400 porssiyhtiota, jotka haluavat palvella
omistajiaan ja sijoittajayhteisoa tarjoamalla parempaa
sijoittajaviestintaa. Sijoittajayhteis6émme kuuluu yli 70 000
aktiivista osakesijoittamisesta kiinnostunutta jasenta.

Inderesin yhteiskunnallisena tavoitteena on demokratisoida

sijoittajatieto. Uskomme sijoittajien yhtalaisiin mahdollisuuksiin
saada tietoa, jonka avulla saastaa ja sijoittaa tulevaisuuteensa.

Porssiyhtidille tuotamme ratkaisuja, joiden avulla toteuttaa
tehokasta ja avointa sijoittajaviestintaa. Inderesin tuotetarjooma
kattaa kaikki keskeiset porssiyhtion sijoittajaviestinnan
tarvitsemat ratkaisut. Paatuotteitamme ovat osakeanalyysi, IR-
tapahtumat, IR-ohjelmistot ja yhtiokokoukset.

Sijoittajayhteisolle tarjoamme palveluita, joiden avulla yhteison
jasenet voivat kehittyd paremmiksi sijoittajiksi, verkostoitua
muiden sijoittajien kanssa seka saada ajantasaista tietoa
sijoituspaatosten tueksi.

Inderes on listattu Nasdaq First North -markkinapaikalle ja se
toimii Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Inderes Oyj
[tdmerentori 2
00180 Helsinki
+35810 219 4690

Palkittua analyysia osoitteessa inderes.fi
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