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limastotavoite- ja taksonomia-analyysi

Incapin toiminnan taksonomiakelpoisuutta
arvioidaan lopputuotteen mukaan

Incapin asiakastoimitus voi olla myods osa asiakkaan
suurempaa tuotekokonaisuutta. Incap arvioi
toimintansa taksonomiakelpoisuutta lopputuotteen

perusteella, johon Incap on toimittanut tietyn ratkaisun.

Nain ollen Incapin toiminnot ovat suurelta osin niin
kutsuttuja mahdollistavia toimintoja. Niitd ovat
uusiutuvan energian teknologioiden valmistus,
vahahiilisten teknologioiden valmistus liikenteelle,
sahkon siirto ja jakelu, séhkon varastointi,
rautatieliikenteen infrastruktuuri, rakennusten
energiatehokkuuden mittaamiseen, saatelyyn ja
valvontaan tarkoitettujen valineiden ja laitteiden
asennus, huolto ja korjaus seka tietojenkasittely,
isannadinti ja niihin liittyvat toimet. Incapilld ei siten ole
taksonomian mukaisia aktiviteetteja.

Raportointikdytanndt Incapin toimintaan liittyen voivat
vield myos muuttua. Emme usko, etta vallitseva
taksonomiaprosenttien taso aiheuttaa valittomia
nousupaineita esimerkiksi Incapin rahoituksen
kustannuksiin tai sen saatavuuteen tai johtaa muihin
liketoiminnallisiin haasteisiin. Incapilla on myds yksi
erittdin merkittéva asiakas, jonka kokoluokka on
vaihdellut vuosina 2022-2023 ja vaihtelua voi olla
myods jatkossa. Tasta syysta kyseisen asiakkaan
likevaihto-osuuden muutos voi heilauttaa koko
konsernin taksonomiaprosentteja etenkin liikevaihdon
ja kulujen osalta.

Incapiin ei liity merkittavia ymparistopoliittisia
kysymyksia

Mielestamme Incapin liiketoimintaan liittyvat suorat
ympadristopolitiikkaan liittyvat elementit ovat
suhteellisen vahaisia, silla yhtion liilketoiminta on
energiaintensiteetiltdan hyvin kevytta

kokoonpanoteollisuutta, jossa ei kdyteta myoskaan
vaarallisia aineita. Incap myds valmistaa asiakkailleen
ilmastonmuutosta hillitsevia tuotteita, kuten vihreaa
energiateknologiaa. N&in ollen emme néae regulaation
aiheuttavan suurempia riskeja tai uhkia Incapille
nahtdvissa olevassa tulevaisuudessa.

Emme odota merkittdvia investointitarpeita
ilmastopaastojen alentamisesta

Incapilla ei toistaiseksi ole virallisia iimastotavoitteita,
vaikka yhtio raportoi tekemistéan ja strategiaansa
sisdllyttamista ymparistotoimista melko laajasti etenkin
vuosikertomuksessaan. Suurin osa Incapin
kuluttamasta energiasta kuluu tuotantotilojen
lammitykseen, jadhdytykseen, tuotantokoneiden
toimintaan. Hiilidioksidipaastoja Incapiltd syntyy
tuotantolaitosten energiankulutuksen lisdksi myos
logistiikasta, likematkoista seka ostetuista laitteista ja
palveluista. Yhtion energiankulutuksen
vahentamiseen tahtaaviin pyrkimyksiin kuuluu
nykyaikaisen teknologian ja energiatehokkaiden
laitteiden, LED-valaistuksen, alykkaiden
materiaalivirtojen ja logistiikan kayttd. Uusiutuvan
energian osuus kulutuksesta vuonna 2023 oli matala
14 %. Yhtiolla ei toki ole ainakaan merkittdvaa omaa
energian tuotantoa ja se on kiinni toimintamaidensa
energian tuotannon rakenteessa.

Arviomme mukaan Incapin kokonaispaastdjen osalta
kannalta keskeisessa roolissa ovat etenkin scope3:n
paastat, joihin yhtién suorat vaikutusmahdollisuudet
ovat rajalliset. Arviomme mukaan ilmastopaastojen
alentaminen ei tule aiheuttamaan Incapille nykytiedon
valossa merkittavia ja yllattavia lyhyen aikavalin
kustannuksia, mutta j@@mme odottamaan asiasta vield
lisdtietoa. Mydskaan tulevaisuuden
investointitarpeiden emme lahtokohtaisesti oleta
nousevan toimenpiteiden pohjalta merkittavasti.

Taksonomiakelpoisuus 2022 2023
Liikevaihto 74 % 67 %
OPEX 69 % 61 %
CAPEX 56 % 65 %
Taksonomian mukaisuus 2022 2023
Liikevaihto 0% 0%

OPEX 0% 0%

CAPEX 0% 0%

limasto

limastotavoite El Ei

Pariisin sopimuksen mukainen

(1,5 °C:n ldmpenemisskenaario) El Ei

Aloitamme kestavyysarviointien nakyvyyden lisadmisen
iimastotavoitteen ja taksonomiavaikutusten arvioinnista,
koska nakemyksemme mukaan niiden merkitys yhtion
arvon muodostumiseen on talla hetkelld keskimaarin
selkein. Nakyvyytta muihin tekijoihin pyritdan liséamaan
vaiheittain. Analyytikko huomioi kaikkien
kestavyysseikkojen vaikutuksen yhtion kasvu- ja
kannattavuuspotentiaaliin seka riskiin (ts.
tuottovaatimukseen) osana sijoitusnakemyksen
muodostumista.

Huom. Taksonomiakelpoisuus-% on esitetty taulukossa
iiman taksonomian mukaisia toimintoja
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Inderesin tehtava on yhdistaa sijoittajat ja porssiyhtiot.
Asiakkainamme on yli 400 porssiyhtiota, jotka haluavat palvella
omistajiaan ja sijoittajayhteisoa tarjoamalla parempaa
sijoittajaviestintaa. Sijoittajayhteis6émme kuuluu yli 70 000
aktiivista osakesijoittamisesta kiinnostunutta jasenta.

Inderesin yhteiskunnallisena tavoitteena on demokratisoida

sijoittajatieto. Uskomme sijoittajien yhtalaisiin mahdollisuuksiin
saada tietoa, jonka avulla saastaa ja sijoittaa tulevaisuuteensa.

Porssiyhtidille tuotamme ratkaisuja, joiden avulla toteuttaa
tehokasta ja avointa sijoittajaviestintaa. Inderesin tuotetarjooma
kattaa kaikki keskeiset porssiyhtion sijoittajaviestinnan
tarvitsemat ratkaisut. Paatuotteitamme ovat osakeanalyysi, IR-
tapahtumat, IR-ohjelmistot ja yhtiokokoukset.

Sijoittajayhteisolle tarjoamme palveluita, joiden avulla yhteison
jasenet voivat kehittyd paremmiksi sijoittajiksi, verkostoitua
muiden sijoittajien kanssa seka saada ajantasaista tietoa
sijoituspaatosten tueksi.

Inderes on listattu Nasdaq First North -markkinapaikalle ja se
toimii Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Inderes Oyj
[tdmerentori 2
00180 Helsinki
+35810 219 4690

Palkittua analyysia osoitteessa inderes.fi
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