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limastotavoite- ja taksonomia-analyysi

Fortumin tarkeimmat liiketoiminnat ovat
taksonomian piirissa

Fortumin luokitusjarjestelman mukainen liilkevaihto on
43 % (2022: 33 %), toimintamenot 56 % (2022: 58 %)
ja pagdomamenot 64 % (2022: 51 %). Merkittavimmat
taksonomian mukaiset toiminnot ovat sahkontuotanto
vesivoimalla (kapasiteetti 4,7 GW tai 50 %
kokonaiskapasiteetista) ja séhkontuotanto
ydinvoimalla (kapasiteetti 3,2 GW tai 35 %
kokonaiskapasiteetista). Sahkdntuotanto ydinvoimalla
on kasvanut TVO:n Olkiluoto 3:n kayttéonoton
johdosta. Sahkdntuotanto vastaa valtaosasta Fortumin
tuloksesta, mita kautta pidamme sita yhtion
tarkeimpana ja arvokkaimpana toimintana.

Fortumin ei-luokitusjarjestelmakelpoiset toiminnot
sisaltavat erityisesti sahkon vahittdismyynnin eli
Consumer Solutions -segmentin. Liiketoiminnan
likevaihto on suurta, mutta se on myds
matalakatteista. Nain ollen ei-taksonomiakelpoisien
toimintojen tuloskontribuutio on pieni.

Investoinnit tulevaisuuteen

Fortumin investoinnit kohdistuvat valtaosin
luokitusjarjestelman mukaiseen toimintaan. Fortumin
seuraavalle 5 vuodelle suunnitellut pdgdomamenot,
jotka tayttavat taksonomian ehdot, olivat 1,0 miljardia
euroa vuoden 2023 lopussa. Suunnitelma sisaltaa
dekarbonisaatiota edistavan ja kestavia
hukkalampoon perustuvia ratkaisuja lisdavan Espoo
Clean Heat -ohjelman, vesivoimalaitoksiin kohdistuvia
tuotannonlisdysmuutoksia ja Pjelaxin
tuulivoimapuiston rakentamisen.

limasto- ja muut tavoitteet

Fortum paivitti vastuullisuus- ja ilmastotavoitteitaan
maaliskuussa 2023 tehdyssa strategiapaivityksessa.

Tiivistettyna toiminnasta tulee hiilineutraalia vuoteen
2030 menness4, hiilesta luovutaan vuoden 2027
loppuun mennessa ja hiilidioksidin ominaispaastoille
asetetaan tavoite. Lisaksi Fortum sitoutuu SBTi-
tavoitteeseen (1,5 °C ja Pariisin sopimus) ja on
asettanut biodiversiteettitavoitteet.

Tavoite sisédltdd suorat CO2-paastot (Scope 1) ja
epasuorat CO2-paastot (Scope 2 ja 3). Vuonna 2023
Fortumin sahkdntuotannosta 98 % oli hiilidioksidi-
paastotontd, joten yhtion oma tuotanto on erittdin
puhdasta. Ongelmia yhtiolla oli vuonna 2023 Scope 3-
paastoissa, jotka kasvoivat merkittavasti.
K&sityksemme mukaan taustalla olivat erityisesti
Consumer Solutions -liiketoiminnan energiaostot.

Saantelylla on merkitysta

Mielestémme Fortumin taksonomiaprosentin
kasvattamisen, liketoiminnan kehittémisen ja
iimastotavoitteiden saavuttamisen vdlilla on selkea
synergia. Toimialan séantely kuitenkin elda edelleen,
mitd kautta lopullisia vaikutuksia on hankala arvioida.
Pidamme taksonomian suoria lyhyen aikavalin
taloudellisia vaikutuksia Fortumin lilketoimintaan,
kuten esimerkiksi merkittdvasti pienempia
rahoituskustannuksia, kuitenkin rajallisina.
Rahoituskustannuksiin vaikuttaa kuitenkin Euroopan
energiamarkkinoiden tilanne seka saantely, jossa
taustalla on yhtena tekijana taksonomia.

Fortumin liilketoiminnan poliittinen ulottuvuus on
erittdin merkittéva, koska energiasektorin (toimivuus
ja) paastottomyys on yksi keskeisia elementteja
energiamarkkinan kehityksessa. Korkea
taksonomiaprosentti lisdisi uskottavuutta siihen, etta
Fortumin tuottama energia edistaa niitd ympariston
kannalta edullisiksi laskettuja toimintoja, joita poliittiset
paatokset jatkossa tukevat.

Taksonomiakelpoisuus 2022 2023
Liikevaihto 3% 7 %

OPEX 5 % 21%
CAPEX 18 % 12 %
Taksonomian mukaisuus 2022 2023
Liikevaihto 33 % 43 %
OPEX 58 % 56 %
CAPEX 51 % 64 %
limasto

Iimastotavoite Kylld

Pariisin sopimuksen mukainen Kvili
(1,5 °C:n lampenemisskenaario) U

*luvut eivdt ole vertailukelpoisia taksonomiakehityksesté johtuen

Aloitamme kestavyysarviointien nakyvyyden lisadmisen
iimastotavoitteen ja taksonomiavaikutusten arvioinnista,
koska nakemyksemme mukaan niiden merkitys yhtion
arvon muodostumiseen on talla hetkelld keskimaarin
selkein. Nakyvyytta muihin tekijoihin pyritdan liséamaan
vaiheittain. Analyytikko huomioi kaikkien
kestavyysseikkojen vaikutuksen yhtion kasvu- ja
kannattavuuspotentiaaliin seka riskiin (ts.
tuottovaatimukseen) osana sijoitusnakemyksen
muodostumista.

Huom. Taksonomiakelpoisuus-% on esitetty taulukossa
iiman taksonomian mukaisia toimintoja
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Inderesin tehtava on yhdistaa sijoittajat ja porssiyhtiot.
Asiakkainamme on yli 400 porssiyhtiota, jotka haluavat palvella
omistajiaan ja sijoittajayhteisoa tarjoamalla parempaa
sijoittajaviestintaa. Sijoittajayhteis6émme kuuluu yli 70 000
aktiivista osakesijoittamisesta kiinnostunutta jasenta.

Inderesin yhteiskunnallisena tavoitteena on demokratisoida

sijoittajatieto. Uskomme sijoittajien yhtalaisiin mahdollisuuksiin
saada tietoa, jonka avulla saastaa ja sijoittaa tulevaisuuteensa.

Porssiyhtidille tuotamme ratkaisuja, joiden avulla toteuttaa
tehokasta ja avointa sijoittajaviestintaa. Inderesin tuotetarjooma
kattaa kaikki keskeiset porssiyhtion sijoittajaviestinnan
tarvitsemat ratkaisut. Paatuotteitamme ovat osakeanalyysi, IR-
tapahtumat, IR-ohjelmistot ja yhtiokokoukset.

Sijoittajayhteisolle tarjoamme palveluita, joiden avulla yhteison
jasenet voivat kehittyd paremmiksi sijoittajiksi, verkostoitua
muiden sijoittajien kanssa seka saada ajantasaista tietoa
sijoituspaatosten tueksi.

Inderes on listattu Nasdaq First North -markkinapaikalle ja se
toimii Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Inderes Oyj
[tdmerentori 2
00180 Helsinki
+35810 219 4690

Palkittua analyysia osoitteessa inderes.fi
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